Bagimsiz Denetim Ve Danismanhk A.S.

KREDI ISLEMLERINE iLiSKiN ANALIZ TABLOSU
BAGIMSIZ MAKUL GUVENCE RAPORU

Uguras Kiymetli Madenler Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi ‘ne
1) Goriis (Sonuc)

Uguras Kiymetli Madenler Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi ‘nin (Borg¢lu) kredi basvurusuna
eklenen, finansal tablolarda yer verilen bilgilerden hareketle hazirlanan ve Ek-1"de verilen analiz
tablosu i¢in MAKUL GUVENCE VERMEKTEYIZ. Bu goriise asagidaki degerlendirmeler ve
sonuglara dayanilarak ulasilmigtir:

1. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan _yaymlanan “Bankalarin Kredi
Islemlerine Iliskin Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Iliskin Yonetmelik” hiikiimleri
¢ercevesinde, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Dene_tim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan muhasebe ve finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamp Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz

denetim kuruluglarinca denetlenmis en giincel finansal tablolarindan hareketle EK-1’de verilen
analiz tablosu hazirlanmigtir.

2. Bagmmsiz Denetim Standardi 805°e goére yapilmig olan bagimsiz denetimde olumlu goriise
varilmasi nedeniyle yiiriitiilen makul giivence denetimi ve inceleme sonucunda bu giivence
denetimi raporu hazirlanmistir.

3. Borglunun kredi bagvurusuna eklenecek EK-1°deki analiz tablosu tarafimizca incelenmistir.
Tablonun temelini olusturan varsayimlar: destekleyen Kanitlara iliskin incelememize gore, bu
varsayimlar analiz tablosu i¢in makul bir dayanak olusturmaktadir.

2) Goriigiin (Sonucun) Dayanag:

Yaptigimz makul giivence denetimi, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin (TDS) bir par¢asi olan Tarihi
Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Siurli Bagimsiz Denetimi Disindaki Giivence
Denetimleri Standardina (GDS 3000) uygun olarak yiiriitiilmiistiir.

Borglunun hazirladig: analiz tablosu, bagimsiz denetimden ge¢mis finansal durum tablosu, kar
veya zarar tablosu ve nakit akim tablosunda yer alan bilgilere dayanmaktadir.

Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Giivence Denetimini ve Incelemeyi
Gergeklestiren Denetginin Sorumlulugu boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmstir.

KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Borgludan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. o
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Kurulusumuz, Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetim ve Sinirli Bagimsiz Denetimleri ile Diger
Giivence Denetimleri ve Ilgili Hizmetleri Yiiriiten Bagimsiz Denetim Kuruluslari ve Bagimsiz
Denetgiler I¢in Kalite Kontrol Standardim (KKS 1) uygulamaktadir ve buna bagli olarak Etik
Kurallara uygunluk ile ilgili belgelenmis politikalar, etik gereklilikler ve gegerli yasal ve
diizenleyici gereklilikler ile uygun, kapsamli bir kalite kontrol sistemi siirdiirmektedir.

Denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Borg¢lunun Sorumlulugu

Borglu, analiz tablosunu denetimden ge¢mis finansal tablolarina uygun olarak hazirlanmasidan
sorumludur. Borglu ayrica, hata veya hile kaynakh o6memli yanlislik igermeyen belgelerin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, bu belgelerin hazirlanma siirecinin gézetiminden sorumludur.

Borglu, kredi analiz tablosunun dayandigi varsayimlarin belirlenmesi ve agiklanmas: dahil bu
bilgilerin hazirlanmasindan ve sunumundan da sorumludur.

4) Giivence Denetimini ve Incelemeyi Gergeklestiren Denet¢inin Sorumlulugu

GDS 3000 ve GDS 3400°e uygun olarak yiiriitiilen bu denetimdeki sorumluluklanmiz asagida
belirtilmistir.

Sorumlulugumuz, analiz tablosunun hata veya hile kaynakli énemli yanhghk igerip igermedigi
hakkinda makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii (sonucu) igeren bir makul giivence denetimi
raporu diizenlemektir. Ayrica, tarafimizca Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
bagimsiz denetimi yapilan finansal tablolarin finansal raporlama gergevesine uygun olarak
hazirlamp hazirlanmadigi ve gergege uygun bir bigimde sunulup sunulmadii hakkinda makul
giivence elde etmis ve bir goriise ulasmis olmak sorumluluklarimiz arasindadir. GDS 3000°e
uygun olarak yiriitillen bir giivence denetimi sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak,
analiz tablosu ile giivence raporu kullamcilarinin, bu projedeki teklife ve giivence raporuna

istinaden alacaklar kararlar1 etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa bu yanlhighklar 6nemli olarak
kabul edilir.

GDS 3000’e uygun olarak yiiriitillen bir giivence denetiminin geregi olarak, giivence denetimi
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica, analiz tablosunda hata veya hile kaynakhh “6nemli yanhishk™ riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakts/
ve uygulanmakta ve gorlisiimiize (sonuca) dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim k.

elde edilmektedir. 2
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Sonug olarak sorumlulugumuz, analiz tablosunun;
Dayandig1 yonetimin en iyi tahmine dayali varsayimlarinin makul olup olmadig,
Varsayimlara uygun bir sekilde hazirlanip hazirlanmadigi,

Uygun bir gekilde sunulup sunulmadigi ve tiim 6nemli varsayimlar hakkinda yeterince agiklama
yapihip yapilmadig,

hususlarinda yeterli ve uygun kanit elde ederek bir giivence saglamak ve goriisiimiizii igeren bir
makul giivence denetimi raporu hazirlamaktir.

5) Raporun Kullanilma Amaci

Bu giivence raporu, Bor¢lunun yapacag: kredi bagvurusuna iligkin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede yardimei olmak igin hazirlanmistir. Baska kullamimlar i¢in uygun olmayabilir.

6) Goriise (Sonuca) Dayanak Olarak Yiiriitiilen Cahsmalar ve Analizler

Denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan bilgiler ¢ergcevesinden analiz tablosunda yer alan
bilgiler i¢in yeniden hesaplama teknigi uygulanmustir.
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Toplam Varliklar

123.428.221

| 1 252.810.925

& 2 | Ozkaynak Tutart 149.677.845 86.368.004
3 3 | Net Finansal Borg 49.737.644 29.940.391
& 4 | Toplam Hasilat 14.775.422.750 10.191.585.243
:j 5 | TL Hasilat 14.775.422.750 10.191.585.243
816 | YP Hasilat - ;
& 7 | Net Faaliyet Kant 13.747.343 5.415.449
& 8 |FAVOK 13.766.015 5.423.807
§ 9 | Net Isletme Sermayesi 1334459831 76.316.221
10 | Toplam Borglanmalar/ Ozkaynak 0,69 0,43
11 | Net Finansal Borg/ Ozkaynak 0,33 0,35
Toplam Varliklar/ Ozkaynak 1,69 1,43
& 13 | Borg Servisi Kargilama Oram -1,97 -6.88
14 | FAVOK/ilgili Doneme Ait Faiz Gideri 3,91 2,83
15 | Net Finansal Bor¢/FAVOK 3,62 5.5

& 16 | Kisa Vadeli Borglar/ Ozkaynak 0,67 0,41
17 | Kisa Vadeli Finansal Borg/Toplam Finansal Borg 1,00 1,00
18 | (Uzun Vadeli Finansal Borglar-Net Isletme Sermayesi/FAVOK -9,69 -14,07
B 19| Yabanci Para Pozisyon Tutan (-/+) (Bilango igi) 162.637.822 72.229.997
| 20 | Yabanci Para Pozisyon Tutar1 (-/+) (Bilanco I¢i)/Ozkaynaklar 1,09 0,84
21 | Net Yabanci Para Varlik (yiikkiimliiliak) Pozisvonu 162.637.822 72.229.997
22 | Net Yabanci Para Varlik (yiikiimliiliik) Pozisyonu/Ozkaynak 1,09 0.84

23 | Finansal Hedge Oranmi 1 1

&8 24 | Dogal Hedge Oram - -
& 25 | Thracat Geliri - .
8 26 | ithalat Gideri R -
| 27 | Ihracat/ithalat - -
28 | Satislar igerisinde ihracatin Pay: - -

| 29 | Doviz Varbiklar 162.637.822 72.229.997
30 | Daviz Yiktunlilikleri 0 0

| 31 | Doviz Varliklan /Doviz Yikomlulikleri 1
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